PROBVS
CAPITAL

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DA PROBVS CAPITAL
(“Probvs Capital”)

© Probvs Capital Gestora de Fundos e Investimentos Ltda. — Todos os direitos reservados.



1 INTRODUCAO

O presente documento tem como propdsito estabelecer as diretrizes e praticas adotadas
pela Probvs Capital para a condugdo de um processo consistente de gestdo de riscos.

A Probvs Capital é uma gestora independente, especializada em fundos estruturados e
mandatos exclusivos, voltados a um grupo seleto de clientes com patriménio elevado,
para os quais desenvolve solugdes de investimento sob medida e de alto valor agregado.

Por essa razdo, as politicas e procedimentos aqui descritos, foram elaborados
considerando a natureza dos produtos sob gestdao da Probvs Capital, em conformidade
com as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), as diretrizes da ANBIMA e as
melhores praticas de mercado.

Busca-se garantir que os riscos inerentes as atividades da gestora sejam devidamente
identificados, avaliados, monitorados e tratados, com especial atencdo ao risco de
liquidez, sem prejuizo da consideracdo dos riscos de mercado, crédito, contraparte,
concentracdo e operacional.

Essa politica visa assegurar que a atuagdo da Probvs Capital esteja também alinhada a sua
filosofia institucional, baseada em ética, proximidade e visdo de longo prazo, contribuindo
para a solidez da gestdo, a protecdo dos investidores e a preservacdo da integridade dos
fundos sob administragao.

2 ABRANGENCIA

Esta Politica se aplica aos sécios, diretores e demais profissionais envolvidos diretamente
nas atividades operacionais e de negocios da Probvs Capital (doravante denominados
“Colaboradores”).

Todos os Colaboradores tém a obrigacdo de observar as diretrizes e procedimentos aqui
estabelecidos, sendo que eventuais falhas, desvios ou situacdes de descumprimento
deverdo ser prontamente reportados ao Diretor de Risco e Compliance.

3 REVISAO E ATUALIZACAO DA POLITICA

A responsabilidade pela manutencdo, atualizacdo e arquivamento desta Politica é
atribuida ao Diretor de Risco e Compliance, observando-se os seguintes prazos e critérios:
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deverd ser revisada a cada 2 (dois) anos, ou antes, sempre que houver alteractes

relevantes no arcabouco legal, regulatério ou de autorregulacdo que justifiquem ajustes.

4 ESTRUTURA E RESPONSABILIDADES

Area de Gestdo e Diretor Responsavel:

Propor limites de exposicdo para os veiculos de investimento sob gestdo, incluindo
limites de contraparte;

Realizar a avaliacdo prévia das operagdes, assegurando a conformidade com os
limites e parametros estabelecidos nos regulamentos dos fundos, bem como a
aderéncia ao perfil e as diretrizes especificas de cada mandato;

Deliberar sobre a alocacdo final dos recursos, respeitando regras de composicdo,
concentragdo, elegibilidade (mercados, ativos, qualidade de crédito, liquidez,
entre outros) definidas nos regulamentos e mandatos; e

Gerir a liquidez dos ativos das carteiras, de acordo com as diretrizes previstas em
regulamentos e anexos aplicaveis.

Area de Risco e Diretor Responsavel:

Aprovar, monitorar e revisar limites de exposicdo, inclusive de contraparte,
avaliando sua utilizacdo no dia a dig;

Acompanhar ocorréncias de desenquadramento e diligenciar pela sua
regularizacdo, registrando os eventos e suas solu¢cdes em relatdrio interno;

Comunicar ao Administrador e, quando cabivel, aos érgdos reguladores, situactes
de desenquadramento e posterior reenquadramento;

Reportar-se diretamente a alta administracdo e aos sécios da Probvs Capital, com
independéncia e autonomia para questionar praticas e procedimentos;

Adotar medidas que previnam ou mitiguem efeitos de praticas consideradas
inadequadas ou incompativeis com esta Politica, zelando pela integridade e pela
observancia dos valores institucionais da Probvs Capital; e
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e Exercer prerrogativa de veto — mas ndo de voto — nos comités de negdcios,
reforcando sua independéncia.

Estrutura da Area de Risco:

e A drea de risco é composta pelo Diretor de Risco e Compliance, que responde
estatutariamente pela supervisdo dos riscos da Probvs Capital. Poderd contar,
quando necessario, com o apoio de prestadores de servico ou consultores
externos para a execucdo de atividades especificas; e, no minimo, um profissional
adicional dedicado ao monitoramento dos riscos inerentes as atividades da Probvs
Capital;

e O fluxo de informacGes entre a area de risco e as demais é continuo, cabendo ao
Diretor de Risco e Compliance a decisdo em ultima instancia. As deliberacdes
relevantes sdao documentadas em relatério ou ata eletrénica e armazenadas na
nuvem corporativa da Probvs Capital, que constitui o repositério oficial e auditavel
das decisdes.

e Compete a drea de risco monitorar e avaliar os riscos de mercado, crédito,
contraparte, operacional e de liquidez, utilizando processos e instrumentos de
controle proporcionais a natureza e relevancia dos riscos assumidos, garantindo
gue a exposicdo das carteiras permaneca dentro dos limites e pardmetros
definidos;

e Também é atribuicdo da area acompanhar a evolucdo dos resultados gerenciais e
avaliar de forma qualitativa e independente, a performance ajustada, em
colaboragdo com a drea de Gestdo; e

e Em relacdo ao risco de liquidez, as responsabilidades especificas estdo detalhadas
na Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez, que integra o presente
documento.

5 COMITE DE RISCO

O processo de gerenciamento de riscos da Probvs Capital conta com a supervisdao do
Diretor de Risco e com o apoio do Comité de Riscos e Compliance, instancia responsavel
por discutir, avaliar e propor medidas relacionadas a exposicdo de risco dos fundos e
carteiras sob gestao.

Principais atribui¢cbes do Comité de Risco:
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e Examinar e autorizar a utilizagdo de novos instrumentos, produtos e metodologias
sob a dtica de risco;

e Acompanhar periodicamente os niveis de risco dos veiculos de investimento e
verificar sua aderéncia aos limites regulatorios, contratuais e internos;

e Elaborar relatdrios internos sobre a exposicdo a riscos dos fundos e carteiras,
alinhados as normas vigentes e boas praticas de mercado;

e Revisar e recomendar ajustes nas politicas e procedimentos de liquidez, quando
necessario, cabendo a drea de gestdo a execucdo das medidas aprovadas;

e Avaliar potenciais impactos de risco que possam afetar as estratégias de
investimento ou a integridade patrimonial dos fundos;

e Discutir ocorréncias de desenquadramento, riscos operacionais ou de liquidez,
propor medidas corretivas e acompanhar sua implementacdo;

e Sugerir aprimoramentos continuos nos controles e métricas de risco.

Funcionamento do Comité de Risco:

e Convocagdo: reunides realizadas sempre que necessario, por demanda da area de
Risco e Compliance.

e Participantes permanentes: Diretor de Risco e Compliance e Diretor de Gestdo.

e Participantes convidados: colaboradores ou consultores externos, sem direito a
voto.

e Quérum minimo: presenca de ambos os diretores estatutarios.

e Deliberagdes: registradas em ata eletrénica e arquivadas na nuvem corporativa da
Probvs Capital.

e Autonomia: o Comité ndo possui voto de Minerva, prevalecendo as decisbes
tomadas por consenso ou maioria simples, cabendo ao Diretor de Risco e
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Compliance exercer veto quando constatar violagdo desta Politica ou de normas
regulatorias.

6 PRINCIPAIS RISCOS ASSOCIADOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Risco de Mercado:

e Os fundos e carteiras administrados pela Probvs Capital podem estar sujeitos a
oscilagdes decorrentes da variacdo de taxas de juros, indices de precos, ativos de
crédito privado, moedas, a¢bes, commodities, derivativos, metais, ativos reais e
imobilidrios, sempre em conformidade com suas respectivas politicas de
investimento. A volatilidade desses mercados pode ser impactada por fatores
macroecondmicos, externos ou politicos, gerando variagdes no valor dos ativos e,
consequentemente, das cotas, refletindo em ganhos ou perdas para os
investidores. Os ativos sdo, como regra, marcados a mercado com base em precos
de fontes reconhecidas, ou, quando ndo disponiveis, por estimativas de valor
justo, o que pode ocasionar varia¢des didrias relevantes, inclusive intradiarias.

Risco Operacional:

e As operagdes podem ser afetadas por falhas em sistemas, infraestrutura de
liquidacdo, clearings, cartérios, registros e provedores de informages. Também
podem ocorrer atrasos, bloqueios ou interrupgbes por motivos tecnolégicos,
humanos ou externos, como feriados, decisdes regulatorias, politicas monetarias,
mudancas legais ou interferéncias governamentais. Além disso, em operacdes
internacionais, fatores regulatorios e macroeconémicos dos paises envolvidos
podem gerar obstaculos ao fluxo regular das transacdes.

Risco de Concentragdo:

e Determinadas estratégias de gestdo podem levar a exposices significativas a
emissores especificos, classes de ativos, setores ou mercados, aumentando a
vulnerabilidade em caso de eventos adversos. A concentracdo do passivo em
poucos investidores também representa um risco relevante e é objeto de
acompanhamento continuo.

Risco de Liquidez:
e Mudangas nas condi¢des de mercado podem reduzir a capacidade de negociagdo
de ativos, tornando necessaria a venda com desagio ou dificultando a execugdo
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de resgates. Embora a Probvs Capital adote praticas para alinhar a liquidez das
carteiras aos prazos de resgate previstos em regulamentos, podem ocorrer
descasamentos em cenarios de estresse de mercado ou falhas em modelos de
liquidez baseados em dados histéricos. Assim, determinados instrumentos
financeiros, por terem menor negociabilidade, podem exigir vendas a precos
inferiores ao esperado, reduzindo a rentabilidade do fundo. Em situagbes
extremas, pode haver indisponibilidade de liquidez mesmo com descontos,
impactando a capacidade de cumprimento das obrigacGes.

Risco de Crédito:

Existe a possibilidade de inadimplemento por parte dos emissores de ativos,
contrapartes financeiras ou prestadores de servicos, incluindo centrais
garantidoras e intermedidrios. Esse risco pode resultar em reducdo de
rentabilidade, perdas financeiras limitadas ao montante das operacfes ndo
liguidadas, ou ainda na desvalorizacdo total ou parcial de determinados ativos.

Risco da Contraparte:

Refere-se a probabilidade de perdas decorrentes do ndo cumprimento das
obrigagdes assumidas por uma contraparte em operagdes contratadas, sejam elas
de natureza financeira ou operacional.

7 PROCESSO DE DEFINIGAO E MONITORAMENTO DOS LIMITES DE RISCO

O estabelecimento e o acompanhamento dos limites de risco dos fundos e carteiras sob

gestdao da Probvs Capital sdo conduzidos sob a responsabilidade do Diretor de Risco e

Compliance, observando os seguintes principios:

Defini¢do inicial: cada fundo ou carteira deve ter seus limites de exposicdo
formalmente estabelecidos antes do inicio de suas operac¢des, considerando as
caracteristicas do produto e as diretrizes de seu regulamento ou mandato.

Acompanhamento continuo: os riscos associados as posicdes em carteira, bem
como as novas operacdes propostas pela gestdo, sdo monitorados
periodicamente, com frequéncia compativel com a natureza e a liquidez dos ativos
sob gestdo. A drea de Risco mantém controle das exposi¢cGes e assegura o
cumprimento dos limites aprovados.
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e Ferramentas e sistemas: a Probvs Capital utiliza planilhas estruturadas ou sistemas
de mercado para mensurar e monitorar riscos, com o objetivo de reduzir a
probabilidade de desenquadramentos dos ativos. Ressalta-se, contudo, que
oscilagbes de mercado podem ocasionar desenquadramentos passivos
temporarios.

e Comunica¢ao de desenquadramentos: sempre que um colaborador identificar a
extrapolacdo de limites previamente definidos ou situacBes que houver
desenquadramento, deve reportar imediatamente o ocorrido ao respectivo gestor
e ao Diretor de Risco e Compliance, que coordenara as agGes necessarias para o
reenquadramento, dentro dos prazos previstos pela regulagdo vigente.

e Atuacgdo extraordinaria: nos casos em que ndo for possivel reenquadrar as
posicdes dentro do prazo ou diante de situagBes ndo contempladas nas regras
estabelecidas, o Diretor de Risco e Compliance devera submeter o tema ao Comité
de Riscos e Compliance, que deliberara sobre um plano de acao especifico.

Os limites de risco de cada produto devem ser periodicamente revisados, de forma a
refletir alterages regulatérias, condicdes de mercado ou mudancas na estratégia de
investimento.

8 METRICAS E FERRAMENTAS DE GESTAO DE RISCO

A Probvs Capital adota métricas e metodologias de monitoramento de risco proporcionais
a natureza, complexidade e liquidez das carteiras sob sua gestdo, em consonancia com as
diretrizes regulatdrias e com os mandatos de investimento firmados com seus clientes.

O processo de mensuragao e acompanhamento é conduzido pelo Diretor de Risco e
Compliance, com apoio de controles internos, tendo por finalidade identificar, mensurar
e monitorar os riscos a que estdo expostos os fundos e carteiras administradas, de forma
a prevenir perdas relevantes e assegurar conformidade com os limites de exposicao
estabelecidos.

As metodologias aplicadas abrangem, quando pertinentes, as seguintes dimensdes de
risco:

Risco de Exposicdo e Alavancagem

A Probvs acompanha a exposicdo liquida e a eventual alavancagem dos fundos e carteiras
sob gestdo, de modo a assegurar que se mantenham compativeis com o patrimoénio
liquido e com os limites definidos em seus respectivos regulamentos ou mandatos.
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Esse acompanhamento ocorre em frequéncia compativel com a movimentacdo das
carteiras, podendo ser semanal ou sempre que houver alteracdo material de posicdo.
Nos casos de fundos ou carteiras ndo alavancados e de perfil conservador, a verificacdo é
formalizada mensalmente ou quando identificada variacdo relevante nas posicoes.

Risco de Mercado

Sempre que aplicdvel, a Probvs analisa as exposi¢des a variagdes de precos, taxas de juros,
indices de precos e demais fatores de mercado que possam impactar o valor das carteiras.
As avaliacbes podem incluir anadlises de sensibilidade e, quando necessario, testes de
estresse simplificados baseados em cenarios plausiveis, realizados de forma trimestral ou
em situacbes extraordindrias — como choques de liquidez, volatilidade atipica ou
alteraces significativas nas condicdes macroeconémicas. O uso de métricas estatisticas,
como o Value at Risk (VaR), serd empregado quando a metodologia se mostrar adequada
ao perfil e a complexidade do produto.

Risco de Crédito e Contraparte

Nas carteiras com ativos de crédito ou renda fixa, o Diretor de Risco e Compliance
mantém acompanhamento da qualidade de crédito dos emissores e contrapartes,
utilizando informagdes publicas, relatérios de administradores, ratings de agéncias e
dados financeiros disponiveis.

Esse processo é conduzido de forma mensal e contempla, quando aplicavel, a verificacdo
de garantias, fluxos de pagamento e outras salvaguardas associadas aos ativos de crédito
privado, especialmente em casos de maior concentracdo ou exposicdo relevante.

Risco de Liquidez

A Probvs realiza, de forma periddica, a andlise da compatibilidade entre os prazos de
liquidacdo dos ativos e as condicdes de resgate previstas em cada produto.
A frequéncia dessa avaliagdo é normalmente mensal, podendo ser ajustada em funcdo da
liquidez dos ativos e da movimentacdo das carteiras. Esse controle visa assegurar que 0s
fluxos de caixa permanecam adequados a politica de liquidez de cada fundo e que
eventuais descasamentos sejam prontamente identificados.

Risco de Concentragado

A gestora observa, de forma recorrente, a distribuicdo das posices por emissor, setor e
classe de ativo, buscando evitar excessos de concentracdo que possam comprometer a
diversificacdo ou aumentar o risco de perdas relevantes. Essa verificacdo é realizada, em
regra, mensalmente e revisada sempre que houver movimentacdes significativas de
recursos ou alteracdes na composicdo das carteiras.

Risco Operacional e de Compliance

Os riscos decorrentes de falhas operacionais, tecnoldgicas, de terceiros ou de
descumprimento normativo sdao acompanhados continuamente pelo Diretor de Risco e

PROBVS CAPITAL GESTORA DE FUNDOS E INVESTIMENTOS LTDA.
Av. Ataulfo de Paiva, n? 135, sala 809 — Leblon — Rio de Janeiro — RJ — CEP 22440-901

CNPJ 62.913.787/0001-30 | contato@probvscapital.com.br | www.probvscapital.com.br
9de13



http://www.probvscapital.com.br/
http://www.probvscapital.com.br/

Compliance. A gestdo desses riscos envolve o registro de ocorréncias, a avaliagdo dos
impactos e a adocdo de medidas corretivas, em conformidade com as diretrizes da Politica

de Compliance, da Politica de PLD/FT e do Manual de Controles Internos da gestora.

Além dessas métricas, a Probvs Capital realiza, em frequéncia compativel com a natureza
e a complexidade das carteiras sob gestdo, andlises consolidadas de risco por fundo e
carteira, incorporando cenarios de estresse e possiveis choques de mercado sempre que
necessario. Essas andlises utilizam dados correntes das operacdes e informacdes
histdricas relevantes para projetar cendrios plausiveis de variacdo adversa.

Embora tais procedimentos ndo eliminem integralmente a possibilidade de perdas, tém
por objetivo reduzir a probabilidade e o impacto de eventos adversos sobre o patriménio
dos cotistas e contribuir para a melhoria continua dos processos de gestdo de risco.

9 PROCEDIMENTOS

Fluxo e Frequéncia dos Relatérios de Risco:

A Probvs Capital mantém processo estruturado de acompanhamento de risco, sob
responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance. As analises ocorrem em frequéncia
compativel com a natureza e a movimentagdo das carteiras, em observancia ao principio

da proporcionalidade previsto na regulamentacao.

Em regra, os relatérios de risco sdo elaborados trimestralmente e consolidam
informacGes sobre exposicdo, liquidez, concentracdo, crédito e demais meétricas
relevantes. Havendo desenquadramento, variacdo significativa de risco ou eventos de
mercado que exijam avaliacdo imediata, o Diretor de Risco podera emitir comunicacGes
extraordinarias, assegurando o pronto conhecimento da Diretoria.

Os relatdrios e registros de acompanhamento sdo arquivados na nuvem corporativa da
Probvs Capital, em ambiente seguro e controlado, preservando a integridade e a
rastreabilidade das informac&es para fins de auditoria e fiscalizacdo.

As métricas e metodologias sdo revistas periodicamente para garantir aderéncia a
complexidade das carteiras e as normas da CVM e as boas praticas da ANBIMA.

Verificacdao de Enquadramento dos Fundos de Investimento:

e O cumprimento dos limites de composicdo, concentracdo, exposicdo ao risco de
capital e demais restricdes previstas em regulamentos devem ser asseguradas
pelos gestores responsdveis. Sempre que houver desenquadramento, cabe ao
gestor atuar de forma diligente para o reenquadramento, no melhor interesse dos
cotistas.
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o Desenquadramento ativo: se a irregularidade permanecer por 10 (dez)
dias Uteis consecutivos, o gestor deverd apresentar a CVM um plano de
acdo detalhado para correcdo.

o Desenquadramento passivo: se a situagdo se prolongar por 15 (quinze)
dias Uteis consecutivos, o gestor devera enviar justificativas formais a CVM,
reportando também o reenquadramento assim que este ocorrer.

Definigdo da Escala de Riscos dos Fundos de Investimento:

A Probvs Capital adota abordagem qualitativa para a classificagdo de risco dos fundos e
carteiras sob gestdo, observando as caracteristicas estruturais e o nivel de complexidade
de cada veiculo.

A metodologia leva em consideracdo o foco da gestora em fundos estruturados e

mandatos exclusivos, cujos ativos sdo, em geral, iliquidos, concentrados e sujeitos a riscos

de execucdo, crédito e governanga, diferindo substancialmente dos pardmetros aplicaveis

a fundos liquidos tradicionais.

A classificagdo de risco é realizada de forma individualizada para cada fundo ou carteira,

levando em conta os seguintes vetores principais:

Risco de mercado: variagdes de precos, taxas ou indices que possam afetar o valor
dos ativos ou participacgdes.

Risco de crédito: possibilidade de inadimplemento por parte de emissores,
contrapartes ou devedores vinculados as operacgdes.

Risco de garantia: inefetividade, insuficiéncia ou demora na execucdo das
garantias que lastreiam as operac¢des ou investimentos, especialmente em fundos
estruturados e de crédito.

Risco de liquidez: dificuldade de alienacdo ou realizacdo dos ativos no prazo e valor
esperados, considerando a natureza iliquida dos fundos estruturados.

Risco de concentracdo: exposicdo significativa a poucos ativos, setores, projetos
ou contrapartes.

Risco operacional e legal: riscos relacionados a falhas contratuais, operacionais,
tecnoldgicas ou de governanca das estruturas investidas.

Risco de execucdo: aplicavel a fundos que investem em projetos ou empresas em
fase de implantacdo (como geracdo de energia, incorporacdo imobilidria ou
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infraestrutura), refletindo a incerteza quanto a performance e ao cronograma de
entrega dos resultados.

Com base na predominancia e intensidade desses fatores, cada fundo é classificado em
uma escala de 1 a 5, considerando as seguintes categorias gerais:

e Risco Muito Baixo (nivel 1): Fundos compostos por ativos de alta liquidez,
volatilidade reduzida e baixo risco de crédito, como titulos publicos federais e
equivalentes. A variacdo esperada de rentabilidade é minima;

e Risco Baixo (nivel 2): Fundos com predominancia de ativos liquidos e exposicdo
moderada a risco de mercado ou crédito privado, mantendo baixa volatilidade e

horizonte de investimento de curto a médio prazo;

e Risco Moderado (nivel 3): Fundos com exposicdo relevante a ativos de maior
volatilidade (como a¢des, multimercado ou crédito estruturado) ou investimentos
em projetos maduros, com fluxo de caixa previsivel, contratos de longo prazo e
menor exposicdo a fatores de execucao.

e Risco Alto (nivel 4): Fundos com ativos de menor liquidez ou dependentes de
performance futura, incluindo concentracdo setorial ou de contraparte relevante.

e Risco Muito Alto (nivel 5): Fundos com elevada exposicdo a variaveis de dificil
modelagem (commodities, indices de preco, cambio) ou alto grau de
alavancagem, nos quais ha risco material de perda substancial de capital.

A classificacdo é revista periodicamente e sempre que houver alteracdo relevante na
politica de investimento, estrutura juridica ou composicdo das carteiras.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

A Probvs Capital reafirma, por meio desta Politica de Gestdo de Risco, seu compromisso
com a solidez, a transparéncia e a responsabilidade fiducidria na administracdo dos
recursos de seus cotistas.

A adocgdo de praticas consistentes de mensuragdo, monitoramento e controle dos riscos,
inclusive o risco de liquidez, buscam assegurar a coeréncia entre perfil de risco, horizonte
de investimento e objetivos de cada veiculo.

O processo de gestdo de riscos € dinamico e continuamente aprimorado, incorporando o
aprendizado obtido em diferentes contextos de mercado, a evolucdo regulatéria e o
desenvolvimento de novas metodologias e ferramentas de andlise.
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A Probvs Capital reconhece que a boa governanca e a atuagdo coordenada entre as areas
de Gestdo, Risco e Compliance sdo essenciais para a mitigacdo de riscos e a preservagao
dos interesses de todos os investidores.

Por fim, esta politica sera revisada periodicamente, ou sempre que houver alteracbes
significativas nas condicdes de mercado, nas normas aplicaveis ou na estrutura
operacional da gestora, de modo a assegurar sua constante atualizagdo e aderéncia as
melhores praticas do setor.

Manual vigente a partir de novembro de 2025.
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